
���/d/KE�>��KEd��d�/E&KZD�d/KE͗ 

&/Z��E�D�� 

Zϵϭϵϰϳ��ůŬĂůŝ�>ĂŬĞ�,ŽůĚŽǀĞƌƐ 

&/Z��^/��͗ 

hW��d�^͗ 

&/Z��^d�dh^͗ 

:ƵŶĞ�ϰ͕�ϮϬϭϵ 

ǁǁǁ͘ďĐǁŝůĚĮƌĞ͘ĐĂ����� ���&ŽƌĞƐƚ�&ŝƌĞ�/ŶĨŽ Λ���'Žǀ&ŝƌĞ/ŶĨŽ 

Z�^KhZ��^͗ 

dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϭϮ�ĮƌĞĮŐŚƚĞƌƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞƐĞ�ŚŽůĚŽǀĞƌƐ�ĨƌŽŵ�ϮϬϭϴ͘��/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ϭϰ�ƉĞƌƐŽŶ�
/ŶĐŝĚĞŶƚ�DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�dĞĂŵ�ĂŶĚ�ϲ�ŚĞůŝĐŽƉƚĞƌƐ�ƐŚĂƌĞĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞƐĞ�ŚŽůĚŽǀĞƌƐ�ĂŶĚ�ǁŝůĚĮƌĞ�ZϵϬϯϳϲ͘ 

�ƌĞǁƐ�ŚĂǀĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ŚŽƐĞ�ůĂǇ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ƉĞƌŝŵĞƚĞƌ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ůĂƌŐĞƐƚ�ŚŽůĚŽǀĞƌ�ĂŶĚ�Ă�ƚƌĂŝů�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ŇĂŶŬ͘�dŽͲ
ĚĂǇ͕�ĮƌĞĮŐŚƚĞƌƐ�ǁŝůů�ĐŽŶĚƵĐƚ�ŵŽƉ�ƵƉ�ĂĐƟǀŝƟĞƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶͲ
ƟŶƵĞ�ƚŽ�ĂƐƐĞƐƐ�ĨŽƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ŚĞĂƚ͘� 

dŚĞƐĞ�ŚŽůĚŽǀĞƌƐ�ŚĂǀĞ�ƐŵŽƵůĚĞƌĞĚ�ĚĞĞƉ�ƵŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ�
ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ǁŝŶƚĞƌ͘��ƌĞǁƐ�ĂƌĞ�ůŽĐĂƟŶŐ�ŚĞĂƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚƵī�ůĂǇĞƌ�
ĂƐ�ĚĞĞƉ�ĂƐ�ƚĞŶ�ĨĞĞƚ͕�ŵĂŬŝŶŐ�ŝƚ�ĚŝĸĐƵůƚ�ƚŽ�ŵŽƉ�ƵƉ͘��ůŽǁͲ
ĚŽǁŶ�ĂŶĚ�ƐƚĞĞƉ�ƚĞƌƌĂŝŶ�ŚĂƐ�ŵĂĚĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ĐŚĂůůĞŶŐŝŶŐ�ŝŶ�
ƐŽŵĞ�ĂƌĞĂƐ͘� 

��t^�ĂŶƟĐŝƉĂƚĞƐ�ǁĞ�ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ĮŶĚ�ƚŚĞƐĞ�ŚŽůĚŽǀĞƌƐ�
ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ƐƵŵŵĞƌ͘ 

�ƌĞǁ�ŵĞŵďĞƌ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�ŚŽůĚŽǀĞƌƐ� 

sĂƌŝŽƵƐ��ϭ—ϴϬ�ŚĂ �ĞŝŶŐ�,ĞůĚ 

/ŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�KĸĐĞƌ͗�EŽĞůůĞ�<ĞŬƵůĂ�ͮ�,ŽƵƌƐ͗�ϬϴϬϬ—ϮϬϬϬ 

�ϮϱϬ͘ϯϭϵ͘ϰϴϭϱ�ŽŶ�tŚĂƚƐ�ƉƉ�ͮ�ŶŽĞůůĞ͘ŬĞŬƵůĂΛŐŽǀ͘ ďĐ͘ĐĂ 

ǁǁǁ͘ĮƌĞƐŵĂƌƚďĐ͘ĐĂ����� 

�s��h�d/KE��>�Zd^��E��KZ��Z^͗ 

EŽ�ĞǀĂĐƵĂƟŽŶ�ĂůĞƌƚƐ�Žƌ�ŽƌĚĞƌƐ�ĂƌĞ�ŝŶ�ĞīĞĐƚ͘ 



&/Z����E'�Z�Z�d/E' 
&KZ���^d͗ 

^ƉŽƚ�Ă�ǁŝůĚĮƌĞ͕�ƐŵŽŬĞ�Žƌ�ŝůůĞŐĂů�ĮƌĞ�ĂĐƟǀŝƚǇ͍��Ăůů�ϭ-ϴϬϬ-ϲϲϯ-ϱϱϱϱ�Žƌ�Ύϱϱϱϱ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ĐĞůů�ƉŚŽŶĞ  

Yh�^d/KE^��E���E^t�Z^͗ 

:ƵŶĞ�ϰ͕�ϮϬϭϵ 

,�>W&h>�Z�^KhZ��^͗ 

sŝĞǁ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌĂĐƟǀĞ�ŵĂƉ�ďǇ�ĐůŝĐŬŝŶŐ�ŚĞƌĞ�Žƌ�ǀŝƐŝƟŶŐ�ǁǁǁ͘ďĐǁŝůĚĮƌĞ͘ĐĂ�� 
�ƌŝŌŝŶŐ�^ŵŽŬĞ͗�ǁǁǁ͘ďĐĂŝƌƋƵĂůŝƚǇ͘ĐĂͬďůƵĞƐŬǇͬǁĞƐƚͬŝŶĚĞǆ͘Śƚŵů 
^ŵŽŬĞ�,ĞĂůƚŚ��ŽŶĐĞƌŶƐ͗�,ĞĂůƚŚ>ŝŶŬ����ͮ�ĚŝĂů�ϴ-ϭ-ϭͮ�ǁǁǁ͘ŚĞĂůƚŚůŝŶŬďĐ͘ĐĂͬŬďĂůƟŶĚĞǆ͘ĂƐƉ 

 

&ŝƌĞ��ĂŶƐ�ĂŶĚ�ZĞƐƚƌŝĐƟŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ��ĂƐƐŝĂƌ�&ŝƌĞ��ŽŶĞ 

&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ǀŝƐŝƚ�ŚƩƉ͗ͬͬďĐĮƌĞŝŶĨŽ͘ĨŽƌ͘ŐŽǀ͘ďĐ͘ĐĂͬŚƉƌ^ĐƌŝƉƚƐͬtŝůĚĮƌĞEĞǁƐͬ�ŝƐƉůĂǇ�ĂŶ͘ĂƐƉ͍/�сϱϴϲη�ĂŵƉĮƌĞ�ĂŶƐ���ƵƌƌĞŶƚůǇ͕�
ŽƉĞŶ�ďƵƌŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ĐĂŵƉĮƌĞƐ�ĂƌĞ�ƉƌŽŚŝďŝƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ��ĂƐƐŝĂƌ�&ŝƌĞ��ŽŶĞ͘ 

WŝĐŬŝŶŐ�ŵŽƌĞů�ŵƵƐŚƌŽŽŵƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ϮϬϭϴ�ǁŝůĚĮƌĞƐ 

�ŚĞĐŬ�ǁŝƚŚ�ůŽĐĂů�&ŝƌƐƚ�EĂƟŽŶƐ�ƚŽ�ŝŶƋƵŝƌĞ�ŝĨ�Ă�ƉĞƌŵŝƚ�ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ĨŽƌ�ŵƵƐŚƌŽŽŵ�ƉŝĐŬŝŶŐ͘ 

&ŝƌĞ�^ƚĂŐĞƐ�ŽĨ��ŽŶƚƌŽů͗ 
KƵƚ�ŽĨ��ŽŶƚƌŽů͗��ĞƐĐƌŝďĞƐ�Ă�ǁŝůĚĮƌĞ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�;Žƌ�ŽŶůǇ�ƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�ŽŶ�Ă�ůŝŵŝƚĞĚ�ďĂƐŝƐͿ�ƚŽ�ƐƵƉƉƌĞƐƐŝŽŶ�ĂĐƟŽŶ͕�ƐƵĐŚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�
ƉĞƌŝŵĞƚĞƌ�ƐƉƌĞĂĚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ďĞŝŶŐ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ͘ 
�ĞŝŶŐ�,ĞůĚ͗��ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�;ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ĐŽŵŵŝƩĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĮƌĞ�Ϳ�ƐƵĸĐŝĞŶƚ�ƐƵƉƉƌĞƐƐŝŽŶ�ĂĐƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƚĂŬĞŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĮƌĞ�
ŝƐ�ŶŽƚ�ůŝŬĞůǇ�ƚŽ�ƐƉƌĞĂĚ�ďĞǇŽŶĚ�ĞǆŝƐƟŶŐ�Žƌ�ƉƌĞĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďŽƵŶĚĂƌŝĞƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀĂŝůŝŶŐ�ĂŶĚ�ĨŽƌĞĐĂƐƚĞĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ͘ 
hŶĚĞƌ��ŽŶƚƌŽů͗��dŚĞ�ĮƌĞ�ŚĂƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ƐƵĸĐŝĞŶƚ�ƐƵƉƉƌĞƐƐŝŽŶ�ĂĐƟŽŶ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ŶŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐƉƌĞĂĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĮƌĞ͘ 
KƵƚ͗��dŚĞ�ĮƌĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĞǆƟŶŐƵŝƐŚĞĚ� 

^zEKW^/^͗�͗�dŚĞ�ƉĂƩĞƌŶ�ŽĨ�Ă�ďƌŽĂĚ�ǁĞĂŬ�ƵƉƉĞƌ�ƚƌŽƵŐŚ�ĂĐƌŽƐƐ�ŶŽƌƚŚĞƌŶ����ƐƚƌĞƚĐŚŝŶŐ�
ǁĞůů�ŽīƐŚŽƌĞ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ǁŝƚŚ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ĂŵŽƵŶƚƐ�ŽĨ�ŵŽŝƐƚƵƌĞ�ŇŽĂƟŶŐ�ĂƌŽƵŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁĞĂŬ�
ŇŽǁ͘�dŚĞ�ǁĞĂŬ�ǁĞƐƚĞƌůǇ�ŇŽǁ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ŶŽƌƚŚ�ĐŽĂƐƚ�ƚŽ�ďƌŝŶŐ�Ă�ĨĞǁ�ƐŚŽǁĞƌƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ǁĞƐƚͲ
ĞƌŶ�^ŬĞĞŶĂ�ĂŶĚ�ƚŚŝĐŬĞƌ�ŵŽŝƐƚƵƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨĂƌ�ŶŽƌƚŚ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ŐĞŶĞƌĂƚĞ�ƐĐĂƩĞƌĞĚ�ƚŽ�Ă�
ĨĞǁ�ƐŚŽǁĞƌƐ�ǁŝƚŚ�ŝƐŽůĂƚĞĚ�ĞůƐĞǁŚĞƌĞ͘�^ŝŐŶƐ�ƐŚŽǁ�Ă�ĐŚĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚƵŶĚĞƌƐŚŽǁĞƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�
�ƵůŬůĞǇ�ǌŽŶĞ�ƚŽĚĂǇ͘�dĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ�ůŽǁ�ƚŽ�ŵŝĚ�ƚĞĞŶƐ�ǁŝƚŚ�ůŽĐĂů�ŚŝŐŚ�ƚĞĞŶƐ͘�DŝŶŝŵƵŵ�ŚƵͲ
ŵŝĚŝƚǇ�ĚŝƉƉŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ϯϬƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚƌǇ�ĂƌĞĂƐ͘�tŝŶĚƐ�^-t�ϭϬ�ƚŽ�Ϯϱ�ŬŵͬŚ�ǁŝƚŚ�ƐŽŵĞ�ŐƵƐƟͲ
ŶĞƐƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƵŶƐƚĂďůĞ�Ăŝƌ͘�dŽŶŝŐŚƚ�ƉĂƌƟĂů�ĐůĞĂƌŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚ�ǁŝƚŚ�ĐůŽƵĚƐ�ĂŶĚ�ƐĐĂƩĞƌĞĚ�
ƐŚŽǁĞƌƐ�ĨƌŽŵ��ĞĂƐĞ�>ĂŬĞ�ŶŽƌƚŚ͘�tĞĚŶĞƐĚĂǇ�ƚŚĞ�ďƌŽĂĚ�ƚƌŽƵŐŚ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ͘���ǁĞĂŬĞŶŝŶŐ�
ƚƌŽǁĂů�ũƵƐƚ�ƐŽƵƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝŽŶ�ƚŽ�ďƌŝŶŐ�ƐĐĂƩĞƌĞĚ�ƐŚŽǁĞƌƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨĂƌ�ƐŽƵƚŚ͕�ǁŚŝůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�
�ĂƐƐŝĂƌ�ƚŚĞ�ƐŚŽǁĞƌƐ�Ă�ďŝƚ�ŵŽƌĞ�ĂĐƟǀĞ͘�/ƐŽůĂƚĞĚ�ĞůƐĞǁŚĞƌĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ƌŝƐŬ�ŽĨ�Ă�ƚŚƵŶĚĞƌƐŚŽǁĞƌ�
ŝŶ�Ăůů�ǌŽŶĞƐ͘�,ŝŐŚƐ�ŵŝĚ�ƚŽ�ƵƉƉĞƌ�ƚĞĞŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚƌŝĞƌ�ĂƌĞĂƐ�ǁŝƚŚ�ůŽǁ�ƚĞĞŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŚŽǁĞƌƐ͘�
tŝŶĚƐ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ϭϱ�ƚŽ�Ϯϱ�ŬŵͬŚ�ƌĂŶŐĞ 

dƵĞƐĚĂǇ͗��WĂƌƚůǇ�ƐƵŶŶǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ŵŽƌĞ�ĐůŽƵĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂŌĞƌŶŽŽŶ͘�� 
dĞŵƉ�ϭϮ—ϭϱ�͘��Z,��ϲϴй 


